Arsredovisning

for

VirmlandsMetanol AB (publ)

556607-7441

Riakenskapséret

2020



VirmlandsMetanol AB (publ) 2 (16)
Org.nr 556607-7441

Styrelsen och verkstdllande dircktdren for VirmlandsMcetanol AB (publ) avger fdljande
arsredovisning for rikenskapsaret 2020.

Arsredovisningen r upprattad i svenska kronor, SEK. Om inte annat sirskilt anges, redovisas alla
belopp 1 hela kronor (kr). Uppgifler inom parentes avser foregdende ar.

Forvaltningsberiittelse

Information om verksamheten

Verksamheten syftar till att 1 Haglors bygga, driva och dga en anliggning {6r produktion av
biometanol (trisprit) med s k. [6rgasningsteknik, dvensom idka annan dirmed forenlig verksamhet.
Verksamheten kan hirutdver dven bedrivas pd annan ort i dotterbolag eller intressebolag.
Verksamheten skall bedrivas pa siitt som gagnar en langsiktigl miljoanpassad lokalt [Brankrad
energiforsérjning.

Foretaget har sitt séte i Hagfors.

Viisentliga hiindelser under rikenskapsaret

Under verksamhetsaret har, liksom sedan flera ar tillbaka, verksamheten i betydande utstriickning
inriktats pa andra marknader #n biodrivmedel fér laginblandning i bensin. Detla efiersom
beskattningen av biodrivimedel sedan 2012/2013 och reduktionsplikten, inférd 2018, i nuet ¢j
skapar fSrutsdttningar for en svensk produktion av biodrivmedel or ldginblandning i bensin.

Beskattningen

Laginblandade biodrivmedel beldggs, baserat pd volym, med samma energi- och koldioxidskatt
som fossila drivmedel. Biodrivmedel med ldgre energiinnehdll per liter, t.ex. metanol och etanol,
drabbas ddrmed av en hdgre energiskatt per energimingd in fossila drivmedel. Energi- och
koldioxidskatten for laginblandad biometanol uppgér till 1,60 kr per kWh att jaimftra med 0,74 kr
per kWh f6r fossil bensin. Under sddana omsténdigheter finns ingen marknad {6r biometanol som
ersétining {6r bensin.

VirmmlandsMetanol har under verksamhetsaret liksom under tidigare ar drivit fragan om den
ordttfardiga beskatiningen av laginblandad biometanol och andra liginblandade biodrivimedel.
Fragan har aktualiserats i riksdagen av den virmlindske riksdagsledamoten Kjell-Arne Ottosson
(KD). Finansministern har svarat, att regeringen inom ramen for en Gversyn av beskattmingen
kommer att verka [Or atl hinsyn tas (ill brinslets energiinnchéll och fossila koldioxidutslipp. Med
tanke pd, alt frdgan om beskattning av biodrivmedel har dragits i langbink sedan 2012/2013
bedémer siyrelsen, att finansministerns uttalande dr {ill intet férpliktande.

Reduktionsplikten

Ensidig inriktning pa etanol, biobensin, Fame och HVO

Sveriges utslidpp av vixthusgaser fran transporter skall enligt politiska beslut minska med minst

70 procent till 2030 jam{6rt med 2010. [ regeringens promemoria “"Reduktionssplikt for bensin och

diesel - konirollsiation”, 22 december 2020, preciseras behovet av biodrivmedel for att uppfylla

reduktionsplikien 2022-2024 jamfort med 2019. [ promemorian utpekas endast ctanol, biobensin,

Fame och HVO som tédnkbara biodrivmedel [6r att uppfylla reduktionspliktien 2024, o C ,%, '
plegi)
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Svensk produktion av biometanol diskrimineras

1 promemorian konstateras att svensk produktion av biodrivmede!l forvéintas dka. Det ndmns, alt
Sverige har riklig tillgang pd skoglig biomassa. Dock konstateras. att det kan ta tid innan
produktionen fran lignocellulosa dkar:

"Flera tekniker ger dock en produki som endasi kan anvéndas i begrdnsad
uistréickning for att uppfvilla reduktionsplikien. Der géller bl.a. produktion av metanol
och etanol ddr dei finns flera lovande tekniker for anvindning av lignocellulosa, men
ddr behovet for att uppfvlla den okade reduktionsplikien dr forhallandevis litet (se
tabell 12.4)."

VirmlandsMetanol delar inte ovanstidende uppfatining. Den bygger pa att utredamna har beslutat att
reduktionsplikten skall uppfyllas endast med i tabellen upptagna biodrivmedel. Var(or inte storre
del av den fossila bensinen skulle kunna ersittas med viisentligt héjd inblandning av biometanol
och bicetanol framgéir ej. Promemorians stdndpunkt i denna friga #r anmirkningsvird mot
bakgrund av att Energimyndigheten 1 rapporten “Konfrollstation 2019 for redukiionsplikien

(I 2019/01744)” konstaterar;

“For att né noll nettoutsidpp kommer det diarmed dven atl krdvas biodrivmedel som
kan anvdndas i ren form (eller for den delen med inblandning av drop in-drivimedel
som FPO/LO-diesel och bensin). Bland dessa synes de billigaste, utdver de
restproduitter som redan idag anvdnds till biogas och HVO och vars potential for
dkad produktion dr begrdnsad, vara metanol (MeOH), DML (dimelyleier) och
SNGibiogas (d.v.s. metan fran forgasning (SNG) eller rétning (biogas). Etanol och
FFAME  synes dédremot inte ha framtiden for sig i termer av kostnad per
wisléippsreduktion......Om ovanstéende vesultar (figur 15) visar sig vara tillforliliga
Jinns det allisé ingen anledning ur ett langsikiigt kostnadseffektivitetsperspektiv att
sarskilt gynna dagens rena‘hdginblandade biodrivinedel som baseras pd etanol,
FAME eller HVO (biogas behandlas inte i denna utredning). For att stvra dver 1ill de
drivmedel som sett dver tid ger de ldgsta kostnaderna for ant na klimatmdlet borde
politiken 1 sa fall snarare inrikias pa att fa igang en produkiion av mefan, melanol
och/eller DML fran groi och skogsflis, eventuelll kompletierar med hydropyrolys-
baserade drop in-drivimedel fiéim grot och skogsflis™.

VirmlandsMetanol konstaterar sammanfattningsvis, mot bakgrund av ovanstiiende, att regeringen
ignorerar Energimyndighetens uppfattning, att bl.a. metanol och DME fran grot och skogsflis, sctt
over tid, ger de ldgsta kostnaderna for att nd klimatmdlel. Promemorian brister 1 denna del
betrdffande teknikneutralitet och den dr direkt diskriminerande gentemot bl.a. metanol och DME.
Detta har patalats i VirmlandsMetanols remissyttrande till regeringen.

EUs brinslekvalitetsdirektiv en bromskloss for motoralkoholer - omprivning pagar
Det rullar i dag ca 3 miljoner bensinbilar pa vara viigar. Merparten av dessa fordon kommer att
vara 1 drift om 10-15 ar liksom de nya bensinbilar, som séljs och kommer att séljas under lang tid
framdver. Det #r dar{or angeldget att ldginblandningen av biodrivimedel 1 bensin &kar rejilt fram
till 2030. Den foreslagna reduktionsnivan for bensin uppgdr ar 2030 endast till 28 procent. Det dr
foga troligt att riksdagens ctappmal {or transporter, d.v.s. att viixthusgasutslédppen skall minska
med minst 70 procent senast 2030 jimfort med 2010, kan uppnas. Reduktionsnivan for bensin till
2030 bor enligt VirmlandsMetanol hdjas avsevirt, atminstone till 50 procent, om etappmalet skall

uppnas. % % W f‘jf/
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Delta dr mojligt genom dkad inblandning av biometanol och bioetanol i bensinen. Det férutsitter
dock #ndringar i EUs briinslekvalitetsdirektiv och nya standarder. VirmlandsMetanol har under
verksamhetsaret inom ramen (6r seminarier ordnade av EU-kommissionens konsulter skriftligen
framfért dessa synpunkter. Bjorn Gillberg har dessutom under ret som svensk experl inom CEN
(europeiska standardiseringsorganisationen) drivit [rdgan om en standard {or metanolinblandning i
bensin.

Alternativa marknader

Fossil metanol, tillverkad av naturgas eller kol, #r en av virldens sidrsta insatsrivaror for
kemiindustrin {6r tillverkning av bl.a. fdrg, bindemedel, lim, plast, polyester mm. Metanol &r
dessutom ett betydande drivmedel som ersétining fér bensin i bl.a. Kina. Den globala metanol-
industrin omsitter arligen ca 55 miljarder US dollar.

Varje dag konsumerar virldens kemiindustri ca 120 000 ton fossil metanol. Darutéver forbrukas
dagligen ca 80 000 ton fossil metanol, huvudsakligen i Kina, som drivmedel fér fordon. Den
inhemska och/eller globala tillgdngen pa biometanol dr 1 stort sett obefintlig. Fér svenskt
vidkommande finns endast ca 5 000 ton biomelanol tillginglig som restprodukt fran massa-
tillverkning. Det skall jimféras med att den svenska arskonsumtionen av fossil metanol uppgar till
ca 300 000 ton, vilket representerar ett arligt importvéirde om ca 900 MSEK.

Methanol Critical Mass Meeting

Den 1 oktober anordnade ViirmlandsMetanol en videokonferens pa temat "Methanol Critical Mass
Meeting”. 1 konferensen deltog f6retag, som idag anvinder fossil metanol och har fér avsikt att
framdeles 6verga till biometanol eller anpassa sina produkter for biometanolanvindning eller
producera biometanol. Det framkom, att de foretag, som i dag anvinder fossil metanol. har for
avsikt att fére 2030 fasa ut den fossila metanolen inom ramen for {Gretagens klimatstrategi. 1
skrivande stund planeras ett nytt méte for att utforma gemensamma strategier. Ett gemensamt
dokument stéllt till regeringen angdende behovet av statligt stéd till pionjdranliggningar {or
produktion av biometanol dr under utarbetande. For VirmlandsMetanols del har resultatet av
konferensen hitintills blivit diskussioner med ett foretag om leveransavial.

Kemiindustrin

Under 2019 har svenska Adesso BioProducts AB i ett "Lefter of Intent” [orklarat, att man

i framtiden riknar med érliga metanolleveranser fran VirmlandsMetanol i storleksordningen ca

25 000 ton, Under det gingna verksamhetséret har diskussioner inletts med ytterligare ett [6retag
om leveranser i samma storleksordning. Till detta skall liggas, att Uddeholms AB i etl "Letter of
Support” redan 2018 klargjort att man &@r mycket intresserad av att crsétta bolagetls konsumtion av
fossil naturgas med ragas fran VirmlandsMelanols forgasare. Det ror sig om i storleksordningen
20 procent av {orgasarens kapacitet.

Gasturbiner - samarbetsavtal med Siemens Energy AB

Ett samarbetsavial har ingdtts mellan Siemens Energy AB och VirmlandsMetanol AB. Det
presenterades vid ovan nimnda méte. Parterna avser att omsesidigt verka for utveckling och
marknadsféring av anviindning av metanol som brinsle i gasturbiner [or balanskraft samt
kommersialiscring av bio-metanolproduktion. Siemens Energy AB, med site i Finspang, har till
dags dato levererat ca 1 000 gasturbiner och 2 300 dngiurbiner virlden Gver.

Avtalet har sin grund i, aul den snabba utbyggnaden av vindkrafi i Sverige och évriga EU pa sikt
skapar en gigantisk obalans betrdffande elférsorjningen, nir det rader stiltje. Det satsas nimligen

P4 Wl
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inga resurser pa snabbstartad reservkraft/balanskrafi. Hér ppnar sig en betydande framtida svensk
och global marknad.

Gasturbiner ir i sammanhanget den limpligaste och billigaste tekniken. Gasturbiner kan drivas
med naturgas, men ocksd med alkoholer som metanol. Metanol som drivmedel later sig lagras till
viisentligt ldgre kostnader dn gasformiga drivimedel. Dessutom dr metanol sett ur logistiksynpunkt
att foredra. En jimforelse mellan olika (6rmybara drivmedel uvtfaller till metanolens [Grdel. En
satsning pa fossil metanol som ett framtida turbinbrénsle éppnar upp for en successiv dvergang till
fossilfri metanol.

Sjofarten

Internationella $verenskommelser kriver numera att rederierna mésie minska sina utsldpp av
svavel, partiklar och kviiveoxid. Flera rederier, bl.a. Stena, har med framging testat fossil metanol
som ersiltning 6r bunkerolja. I nuet finns redan ett femtontal metanoltankers, som drivs med
metanol. Methanex har, betriffande foretagets metanoltankers, ca 60 000 drifitimmars erfarenhet
av metanoldrift. Resultaten #r mycket positiva. D.v.s. nollutsldpp av partiklar och svavel samt
rejilt minskade kviveoxidutslidpp. Alternativet till metanol dr LNG (fossil naturgas). Men det
stiller sig (re ginger dyrare att bygga om fartygen for drift med naturgas. Med andra ord haller
fossil metanol nu pa att bli ett betydande drivmedel inom sjofarten. Rederierna miste enligt
internationella éverenskommelser dessutom minska sina fossila koldioxidutslapp med 40 procent
redan till &r 2030, jamfort med 2008, Man ser dérfor en satsning pa fossil metanol 1 nuel som ett
[orsta steg for en successiv dvergang till biometanol,

Melanol som ersiittning for diesel dr en sd het fraga f6r ISO, d.v.s. internationella standardiserings-
organisationen, som har gett en sirskild arbetsgrupp i uppdrag att snabbt ta fram en internationell
standard for metanol som marint drivmedel. Bjérn Gillberg har under 2020 fungerat som gruppens
ordforande. Sjéfartsniringen och tillverkama av dieselmotorer har entusiastiskt stiillt upp bakom
gruppens arbete.

Under verksamhetsiret har fortsatta kontakter hallits med det s k. Isbrytarkonsortiet, som hoppas fa
leverera niisla genecration svenska isbrytare designade for metanoldrifi. Representanter for
konsortiet deltog 1 "Methanol Critical Mass Meeting”. Sjofartsverket har 1 en farsk rapport
klargjort alt man under designstadiet kommer att analysera och forbereda kommande isbrytare f6r
alternativa biodrivmedel sisom biometanol eller andra biobrinslen. Darutdver har Sjéfartsverkel,
betriffande tre lotsbatar under upphandling, beslutat att de skall forses med konventionella
dieselmotorer med option pa atl de ska vara [Grberedda {6r metanoldrifi.

Detaljplan och trafiklésningar

Under verksamhetsaret har detaljplanen med tillhérande MKB [6r metanolfabriken forlingts med
fem ar. Avialet, som reglerar trafiklésningen 1 anknytning till fabriken och kostnadsférdelningen
mellan ViirmlandsMetanol, kommunen och Trafikverket har likasa forlingts med fem ar.,

Det egna kapitalet

Merparten av tillgingarna utgérs av virdel av detaljplanclagd mark f6r fabriken, kontorsbyggnad
och externt ingenjérsarbete (TKIS, d.v.s.ThyssenKrupp Industrial Solutions). Ddrutdver finns
betydande dolda varden hanforliga till egna méngdriga arbetsinsatser vid framtagande av
detaljplan, forstudic, MKB och riskstudic. VarmlandsMetanols samlade virde inklusive nedlagt
cgel arbete uppskattas till ca. 100 MSEK. Men bolaget behgver likvida medel [Gr att kunna halla ut
i avvaktan pa den marknad fér metanol som biodrivmedel och basravara {or kemikalieindustrin,

som tveklost kommer. Z C f V, U} j}b
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Besparingsmaijligheter

1 princip dr allt pa plats sedan flera ir tillbaka for ett investeringsbeslut. Darfér har bolagets
drifikostnader kunnat begrinsas avsevirl i viintan pd gynnsamma skatteregler, en teknikneutral
reduktionspliki och revidering av EUs brinslekvalitetsdirektiv. Rérelsens drskostnader har sedan
2016 reducerats med ca 2,2 MSEK, huvudsakligen pa ldnesidan. Verksamheten drivs sedan 2018 i
stort sett ideellt. Kosmader utdver l6nckostnader dr hanforliga till nddviindiga baskostnader, t.ex.
fastighetskostnader, forsiikringar, marknadsforing, forvaltningskostnader, bevakning och telefoni.
Det skall noteras, att kontorsfastigheten fr.o.m., 2009 t.0.m. 2017 i huvudsak finansierades genom
lokaluthyrning och att dessa hyresintdkter har finansierat kopet av fastigheten. Yitterligare
besparingsmdjligheter gives ej.

Viisentliga hiindelser efter rikenskapsarets slut

Coronapandemin

Styrelsen beddémer att coronapandemin inte medfor nagra negativa konsekvenser for verksamheten
under innevarande ar. Det faktum att konferenser/méten till {6ljd av pandemin regelmissigt hélls
som videokonferenser innebér tidsmissiga och ekonomiska besparingar for bolaget.

Styrelsen

Styrelseledamoten Torbjém Lindskog har den 25 januari 2021 av personliga skil lamnat styrelsen
pd egen begiran. Styrelsen tackar Torbjém Lindskog for hans stora insats och engagemang for
bolaget sedan 2014. Efter hans avgang beslar styrelsen av fyra ledaméter. Enligt bolagsordningen
skall styrelsen besta av ldgst 3 och hdgst 7 ledaméter med hogst 7 suppleanter. Val av eventuell
ersiittare kommer att ske vid kommande arsstaimma.

Framtiden - Strategi

Malet har sedan starten varit och #r att finansicra fabriken 50/50 med eget kapital/upplaning. 1 takt
med behovel har kapital (agits in stegvis for finansicring av industrimark och kontorslastighet.
detaljplan, férstudier, MKB. riskstudicr, tckniska utredningar och tekniska dokument. Syftet har
varit “att dika bordet” och dirigenom géra projekiet attrakiivt infor en stor emission i samband
med notering pé handelsplats, alternativt rikiade emissioner till ett fital invesierare. Bordet har
varit firdigdukat sedan 2012, Da var allt pa plats for ett investeringsbeslut, som dock kullkastades
av regeringens plotsliga beslut att beskatta laginblandning av biodrivmedel med samma koldioxid-
och energiskatt, som giller for fossila drivmedel beriknat pd volym och ¢j energiinnehall.
Resultatet blev stopp for investeringar i inhemska biodrivmedel. I stillet importeras sedan dess

85 proceni av Sveriges konsumtion av biodrivmedel frin 13gprislander.

Styrelsen ser i nuet inga mdjligheter att inom den svenska drivimedelssektorn finna vare sig
finansidrer av vart projekt cller kdpare av bolagets planerade produktion. Styrelsen #r dock
dvertygad om, att biometanol har en framtid som drivmedel. Ingenjorsvetenskapsakademien och
flera statliga utredningar, nu senast Energimyndighetens ovan ndmnda rapport, har kommit till
slutsatsen, att skogsbaserad melanol jimte DME dr de lamplipaste biodrivmedlen for svenskl
vidkommande. Verkligheten kommer att tvinga regeringen att forr cller senare dra samma slutsats.
Bolaget kommer givetvis att forisittningsvis bearbela de hinder som foreligger for metanol-
inblandning i bensin, d.wv.s. beskattningen av laginblandade biodrivmedel. brinslekvalitets-
direktivet och bristen pa standarder.

Den grina dterstarten
Regeringen har i budgetpropositionen [6r 2021 utlovat mangmiljardbelopp i form av bl.a. bidrag
och lin for en gron aterstart av Sverige, niir coronapandemin vil har ebbat ut. VirmlandsMetanol
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skall givetvis hélla sig framme i detta sammanhang. Men det {Grutsdtier, att vi hittar andra
finansidrer och kunder &n de med anknytning till drivinedelssektorn. Vi satsar dirvid 1 [Grsta hand
pd den inhemska kemiindustrin vars fossila ravaror ¢j ar belagda med vare sig energi- cller

koldioxidskatt.

Ledtiden for att bygga en kommersicll metanolfabrik {rén idé till drifistart dr ca tio ar. Vi har
ayverkat ca sex till sju av dessa dr i form av delaljplanclagd industrimark, [Srstudier, tekniska
utredningar, teknisk dokumentation, ingenjorsarbete, MKB och riskstudier. TKIS kan dérfor efter
ett investeringsbeslut uppfora och driftsétta fabriken inom ca fyra ar. Detta ger VirmlandsMetanol
clt forsprang gentemot eventuella konkurrenter. Enbart den svenska kemiindustrins drsbehov av
biometanol svarar mot arsproduktionen fran tre fabriker med vir produktionskapacitet. Det giller
nu liksom tidigare att halla ut till dess vinden vinder.

Flerarsiversikt (Tkr) 2020 2019 2018 2017
Neltoomsittning 0 3 13 242
Resultat efter finansiella poster -1 251 -1 693 -1 241 -1 981
Balansomslutning 21330 22 634 213525 21779
Antal anstdllda 2 2 2 3
Soliditet (%) 99.4 99,2 94.6 992
Fér definitioner av nyckeltal, se Redovisnings- och virderingsprinciper.
Féridndring av eget kapital
Aktie- Overkurs- Balanserat Arets
kapital fond resultat resultat
Belopp vid érets ingang [ 499 599 56383927  -33734007 -1 693 281
Disposition enligt beslut
ay arets arsstimma: -1 693 281 1693 281
Arets resultat -1251019
Belopp vid érets utgéng 1499599 56383927  -35427288 -1 251 019
Firslag till vinstdisposition
Styrelsen foreslar att till [6rfogande stdende vinstmedel (kronor):
ansamlad forlust -35427 288
dverkursfond 56 383 927
arets {orlust -1251019
19 705 620
disponeras sa al
1 ny rakning dverfores 19 705 620

Féretagets resuliat och stéillning i dvrigt framgar av
noter.

efterféljande resultat- och balansrakning med

2016
269

-2 926
23 843

98,9

Totalt
22 456 238
0

-1251 019
21205219
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Resultatrikn mg Not 2020-01-01 2019-01-01
-2020-12-31 -2019-12-31
Hyresintdkter 0 2 891
0 2 891
Rirelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -809 407 -1 067 904
Personalkostnader 2 -382 417 -563 173
Avskrivningar matericlla anldggningstillgangar -59 025 -54 774
-1 250 849 -1 685 851
Rirelseresultat -1 250 849 -1 682 960

Resultat frin finansiclla poster
Ovriga rénteintikier och liknande resultatposter 0 1 661
Réntekostnader och liknande resultatposter -170 -11 982
-170 -10 321
Resultat efter finansiella poster -1251 019 -1 693 281
Resultat fore skatt -1251019 -1 693 281
Arets resultat -1251 019 -1 693 281

Z%Wm
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Balansrikning

TILLGANGAR
Anliggningstillgangar

Immateriella anliiggningstillgdngar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande
arbeten

Materiella anliiggningstillpangar

Byggnader och mark

Inventarier, verktyg och installationer
Pagiende nyanliggningar och {érskott avseende
materiella anldggningstillgangar

Summa anliggningstillgdngar
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Aktuclla skattefordringar

Ovriga fordringar
Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter

Kassa och bank
Summa omsiittningstillgdngar

SUMMA TILLGANGAR

Not

6

2020-12-31

414 227

2750 282

77350

16 519 163
19 346 795

19 761 022

12417
24016
41 956
78 389

1490 265
1 568 654

21 329 676
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2019-12-31

414 227
2 805 056
28 475

16492 771
19 326 302

19 740 529

12417
53289
49 208
114 914

2778510
2893 424

22 633 953 -
LRV
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Balansrikning

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktickapital

Fritt eget kapital
Overkursfond

Balanserad vinst eller [orlust
Arets resultat

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder

Leverantérsskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och {Grulbetalda intdkter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not 2020-12-31

1 499 599

56 383 927
-35427 288
-1251019
19 705 620
21205 219

39592
35897
48 968
124 457

21 329 676
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2019-12-31

1499 599

56 383 927
-33 734 007
-1 693 281
20 956 639
22 456 238

71777
36 970
48 968
177 715

22 633 953
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Noter

Not 1 Redovisnings- och viirderingsprinciper

Allminna upplysningar
Arsredovisningen ir uppriittad i enlighet med arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning
och koncernredovisning (K3).

Redovisningsprincipera ér oforindrade jimfor med {oregéende ar.

Intiktsredovisning

Intikter har tagits upp till verkligt viirde av vad som erhallits etler kommer att erhillas och redovisas i
den omfatining det dr sannolikt att de ckonomiska fordelarna kommer att tillgodogéras bolaget och
intikterna kan beriknas pa ett tillforlitligt sitt.

Redovisningsprinciper for enskilda balansposter

Anldggningstillgdngar

Immateriella och matericlla anliggningstillgingar redovisas till anskaffningsvarde minskat med
ackumulerade avskrivningar enligt plan och eventuella nedskrivningar.

Avskrivning sker linjirt éver den forvintade nyttjandeperioden med hénsyn till viisentligt restvérde.
Féljande avskrivningsprocent tillimpas:

Materiella anliggningstiligdngar
Byggnader 20,

Komponentindelning
Féretaget har valt att inte dela upp byggnaden i komponenter eftersom det inte ger en visentlig skillnad
jamf{ort med nuvarande sétt att redovisa.

Finansiella instrument

Finansiclla instrument som redovisas i balansrikningen inkluderar kundfordringar och 6vriga fordringar
och leverantorsskulder. Instrumenten redovisas i balansrikningen nir ViarmlandsMetanol blir part i
instrumentets avtalsmiissiga villkor. Finansiella tillgdngar tas bort {rdn balansrkningen nér rédtten atl
erhalla kassafloden fran instrumentet har 16pt ut eller Gverforts och bolaget har Gverfort i stort sett alla
risker och formaner som dr forknippade med dganderitten,

Finansiella skulder 1as bort frin balansrikningen nir forplikielserna har reglerats eller pa annat sétl
upphort.

Kundfordringar/kortfristiga fordringar

Fordringar redovisas som omsitiningstillgangar med undantag for poster med forfallodag mer dn 12
ménader efter balansdagen, vilka klassificeras som finansiclla anldggningstillgdngar. Fordringar las upp
till det belopp som forviintas bli inbetalt efier avdrag {6r individuellt bedémda osédkra fordringar.

Leverantorsskulder
Leverantérsskulder redovisas initialt till anskalThingsvirde efter avdrag {or transaktionskostnader. Z (6
W

e
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Inkomstskatter

Total skatt utgdrs av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Skatter redovisas i resultatriikningen, utom da
underliggande transaktion redovisas direkt mot eget kapital varvid tillhorande skattecffekter redovisas i
eget kapital.

Aktuell skatt

Aktuell skatt avser inkomstskatt [6r innevarande rikenskapsar samt den del av tidigare rikenskapsars
inkomstskatt som dnnu inte redovisats. Aktuell skatt beriknas utifrén den skattesats som géller per
balansdagen.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt iir inkomstskatt som avser framtida rikenskapsar till f6ljd av tidigare hindelser.
Redovisning sker enligt balansriikningsmetoden. Enligt denna metod redovisas uppskjutna skatteskulder
och uppskjutna skattefordringar pa temporira skillnader som uppstar mellan bok{orda respektive
skattemdssiga viirden for tillgdngar och skulder samt for 6vriga skatiemissiga avdrag eller underskott.

Uppskjutna skattefordringar nettoredovisas mot uppskjutna skatteskulder endast om de kan betalas med
ctt nettobelopp. Uppskjuten skatt berdknas utifran gillande skattesats pa balansdagen. Effekter av
fordndringar 1 gillande skattesatser resultatfors i den period forindringen lagstadgats. Uppskjuten
skattefordran redovisas som finansiell anldaggningstillgang och uppskjuten skatteskuld som avséttning.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skattemissiga avdrag
redovisas 1 den omfattning det dr sannolikt att avdragen kan avridknas mot framtida skattemdassiga
dverskott.

Pa grund av sambandetl mellan redovisning och beskatining sdrredovisas inte den uppskjutna
skatteskulden som ér hiinforlig till obeskattade reserver.

Ersiittningar till anstillda

Ersdtiningar till anstiillda avser alla former av ersidtiningar som foretaget lammnar till de anstillda.
Kortfristiga ersittningar utgérs av bland annat léner, betald semester, betald franvaro, bonus och
ersittning efier avslutad anstillning (pension). Kortfristiga erséttningar redovisas som kostnad och en
skuld dé det finns en legal eller informell {6rpliktelse att betala ut en ersdtining till f51jd av en tidigare
hindelse och en ullforlitlig uppskatining av beloppet kan goras.

Ersiittningar till anstillda efter avslutad anstillning

1 avgilisbestiimda planer belalar féretaget under anstiillningstiden faststiillda avgifier till ett annat [Gretag
och har inte ndgon legal eller informell férpliktelse att betala ndgot yiterligare. y ﬁ{({g i
il
i, \vj)_-b
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Nyckeltalsdefinitioner
Nettoomséitining
Rérelsens huvudintikter, fakturerade kosmader, sidointikter samt intiktskorrigeringar.

Resultat efter finansiella poster
Resultat cfier finansiclla intdkier och kostnader men [Gre bokslutsdispositioner och skatter.

Balansomslutning
Foretagets samlade tillgangar.

Antal anstallda
Medelantal anstéllda under rikenskapsaret.

Soliditet (%)

Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag for uppskjuten skatt) i procent av
balansomslutning.

Not 2 Anstiillda och personalkostnader

2020 2019
Medelantalet anstillda
Kvinnor 1 I
Miin 1 1
2 2
Liner och andra ersittningar
Verkstillande dirckior 127 000 171 000
Tantiem och liknande ersitining till styrelse 105 000 140 000
Ovriga anstallda 85 535 128 363
317 535 439 363
Sociala kostnader
Pensionskostnader [or dvriga anstdllda 3996 3996
Ovriga sociala avgifter enligt lag och avtal 54 250 89 448
58 246 93 444
Totala Iiner, ersittningar, sociala kostnader och
pensionskostnader 375781 532 807

Utéver 16n har verkstéllande direktdren rdtt all fri bil.

Om verkstillande dirckidrens anstillning upphér pa hans begéran utgar cit avgingvederlag under sex
médnader efier uppségningstidens ulgang motsvarande aktuell ménadslén och virdet av fii bil.

Om anstillningen upphér pa bolagets begdran ulgar samma ersitining under tolv manader efier
uppsigningstidens utgang. Anstéillningsavialet kan siigas upp av endera parten med tre manaders
uppsigningstid.

Bolaget startade 2001 och har fram till 2012 aldrig gjorl nigra avsitiningar eller utf#stelser till pensioner

1ill de anstallda. Under 2013 har for personalen, exkl. verkstdllande direktdren, avial tecknats med D y

pensionsbolag [Or alt sdkra personalens pensioner enligt ITP 1. /S(J\ w | ) M/
O R
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Bolaget har under 2013 gjort en extra inbetalning {6r att kompensera {or de ir som inga

pensionsavsitiningar gjorts.

14 (16)

Verkstillande direktéren har varit verksam i [dretaget sedan 2001 och uppburit [6n [6rst fr.0.m. 2008.
Inga avsittningar, betréiffande pension till verkstillande direktdren, har gjorts.
Verkstillande direkiéren har dock enligt beslut under 2013 rétl i1l pension enligt vad som redogérs i not

8 Eventualforpliktelser.

Not 3 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten

Ingdende anskaffingsvirden
Utgédende ackumulerade anskaffningsviirden

Utgaende redovisat viirde

Not 4 Byggnader och mark
Ingdende anskaffningsvirden
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden
Ingéende avskrivningar
Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgdende redovisat viirde

Not 5 Inventarier, verktyg och installationer

Ingdende anskaffningsviirden
Inkép
Utgidende ackumulerade anskaffningsvirden

Ingdende avskrivningar
Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgdende redovisat virde

Utgaende redovisat virde bestar delvis av konst och skrivs cj av.

2020-12-31

414 227
414 227

414 227

2020-12-31

3364872
3364 872

559 816
-54 774
614 590

2750 282

2020-12-31

615 280
53120
668 406

-586 805
-4 251
-591 056

77 350

2019-12-31

414 227
414 227

414 227

2019-12-31

3 364 8§72
3364 872

-505 042
-54 774
-559 816

2 805 056

2019-12-31
615 280
0
615 280
-586 805
0
-586 805
28 475
59 W
/!% -
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Not 6 Pagdende nyanlidggningar och forskott avseende materiella anlidiggningar

2020-12-31 2019-12-31
Ingaende nedlagda kostnader 16492 771 16492 771
Under aret nedlagda kostnader 26392 0
Utgaende redovisat viirde 16 519 163 16 492 771
Not 7 Disposition av vinst eller férlust
2020-12-31
Forslag till vinstdisposition
Styrelsen foreslar att till forfogande stdende vinstmedel:
ansamlad forlust -35 427 288
dverkursfond 56 383927
arets forlust -1251019
19 705 620
disponcras si att
i ny rikning 6verfores 19 705 620

Not 8 Eventualférpliktelser
Pensionsutfistelse som inte upptagits bland skulderna eller avsitiningarna och som inte heller har
tiickning i pensionsstifielses formdgenhet

2020-12-31 2019-12-31
Eventualfompliktelser 463 000 645 000
463 000 645 000

En ménatlig pension om 60 000 kr utbetalas livsvarigt {r.o.m. verkstillande direktérens pensionering med
Tullt efierlevandeskydd (6r hans maka under hogst 15 ar. Pensionsformanen ar relaterad till bolagets eget
kapital. Understiger det egna kapitalet vid pensionstillfallet 100 miljoner kronor justeras
pensionsbeloppet nedit i forhallande till det egna kapitalel. Pensionsbeloppet justeras darefier drligen
uppit eller nedat visavi det egna kapitalet men kan aldrig dverstiga 60 000 kr per manad omriknat med
samma procenital som tillimpas betriffande den allménna statliga alderspensionen. Eventualférpliktelsen
har beriiknats utifran en nuvdrdesberdkning och en rintesats om 0.4 %.

Det egna kapitalet uppgick per 2020-12-31 (ill 21,2 MSEK (22,5 MSEK), vilket per 2020-12-31 svarar
mol ett maximalt kapitalvirde av pensionsutfdstelsen om 0,463 MSEK (0,645 MSEK). Skulle det egna
kapitalet uppga till 100 MSEK uppgar del maximala dtagandet uill 2,194 MSEK (2,908 MSEK). Per
2020-12-31 skulle vid verkstillande dirckidrens pensionering en ménatlig pension om 12 720 kr utga.

VT
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Not 9 Viisentliga hiindelser efter rikenskapsarets slut

Styrelsen beddmer att Coronapandemin inte medfor ndgra negativa konsekvenser for verksamheten under
innevarande ar, Det faktum att konferenser/méten till £6]jd av pandemin regelmissigt halls som
videokonferenser innebir tidsmissiga och ekonomiska besparingar for bolaget.

Styrelseledamoten Torbjérn Lindskog har den 25 januari av personliga skdl limmat styrelsen pa egen
begiran. Styrelsen tackar Torbjém (6r hans stora insats och engagemang [or bolaget sedan 2014. Efter
hans avgfng bestér styrelsen av fyra ledaméter. Enligt bolagsordningen skall styrelsen bestd av ligst 3
och hégst 7 ledamater med hogst 7 suppleanter. Val av eventuell ersitiare kommer att ske vid kommande
arsstimma.

Resultat- och balansrikningen kommer att forelidggas pa arsstimma {or faststéllelse.

gfors 2021-03-31

T
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Sture Sonebrink Margareta Thysel

Vir revisionsberdttelse har limnats 2021- 2%~ 1g
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Revisionsberattelse

Till bolagsstdmman i VarmlandsMetanol AB (publ), org.nr 5656607-7441

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden
Vi har utfért en revision av arsredovisningen for VarmlandsMetanol AB (publ) for &r 2020.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och geren i alla
véasentliga avseenden rattvisande bild av VarmlandsMetanol AB (publ)s finansiella stéllning per den 31 december
2020 och av dess finansiella resultat for aret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberéattelsen ar forenlig med
arsredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststéller resultatrdkningen och balansrakningen fér VarmlandsMetanol
AB (publ).

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i forhallande till
VarmlandsMetanol AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen uppréattas och att den ger
en rattvisande hild enligt &rsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéllande direktéren ansvarar dven for den
interna kontroll som de bedémer &r nédvandig for att uppratta en arsredovisning som inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid uppréttandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande direktéren fér bedémningen av
bolagets forméaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa &r tilldmpligt, om férhallanden som kan paverka
formagan att fortsatta verksamheten och att anvénda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift
tillampas dock inte om styrelsen och verkstallande direktdren avser att likvidera bolaget, upphéra med
verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sikerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att Iamna en revisionsberattelse
som innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet dr en hig grad av sdkerhet, men &r ingen garanti for att en
revision som utférs enligt 1ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka en vasentlig felaktighet
om en sadan finns. Felaktigheter kan uppstd pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vésentliga
om de enskilt eller tillsammans rimligen kan farvantas paverka de ekonomiska beslut som anvéndare fattar med

grund i arsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning &r en del av revisionsberéttelsen.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstéllande direktérens
férvaltning for VarmlandsMetanol AB (publ) for &r 2020 samt av férslaget till dispositioner betréffande bolagets
vinst eller férlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt férslaget i férvaltningsberéttelsen och beviljar styrelsens
ledaméter och verkstéllande direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs nérmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i forhallande till VarmlandsiMetanol AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige
och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktorens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for férslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag
till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r forsvarlig med hénsyn till de krav
som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i &vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angelégenheter. Detta innefattar bland
annat att fortldpande bedéma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation &r utformad
s& att bokféringen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angelédgenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett
betryggande sétt. Den verkstallande direktéren ska skéta den lépande férvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de atgarder som &r nddvandiga for att bolagets bokféring ska fullgéras i
tverensstdmmelse med lag och fér att medelsférvaliningen ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstéllande
direktéren i nagot vasentligt avseende:

+ féretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget

+ pé nagot annat sétt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen,

Vart mal betraffande revisionen av férslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart
uttalande om detta, &r att med rimlig grad av sékerhet bedoma om forslaget &r forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet &r en hég grad av sakerhet, men ingen garanti for att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptéicka atgarder eller forsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte &r férenligt

med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar fér revisionen av férvaltningen finns pé Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.sefrevisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Karlstad 2021- 277 - 2¢
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Jan Nystrém
Auktoriserad revisor
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